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CARI ACIK ARTIYOR DOVIiZ GIRISI
YAVASLIYOR

Olagan doviz giderleri ile olagan doviz gelirleri arasindaki farki (agi81) 6demeler
bilangosundan izliyoruz. Aylik ve yillik doviz agigina da cari agik diyoruz. Cari
aci1gin (doviz a¢ig1) finansmani sart. Finans edilemezse, ekonomi durur.

Yillik cari agik 2011 yilinda 74 milyar dolara yiikselince, ekonomi yonetimi frene
basti. Ekonomi yavasladi. Ozellikle ithalat harcamalarinin azalmasi sonucu yillik
cari acik 35 milyar dolar dolayina indi.

Cari aci1gin oncelikle dis kaynaklardan finans edilmesi gerekiyor. Dig kaynaklardan
ilkeye 3 pencereden doviz giriyor. (1) Birinci pencere yatirim i¢in iilkeye giren
kalic1 dovizler. (2) Ikinci pencereden, hisse senedi satin almak veya Devlet I¢
Borglanma Senedi satin almak i¢in doviz girisi var. Buna da portfoy yatirimi i¢in
iilkeye giren doviz deniyor. (3) Ugiincii pencereden, borg olarak alinan dovizler
giriyor.

Bu 3 pencereden giren doviz agigi kapatmaya yetmezse, acik lilkenin doviz
rezervlerinden kapatiliyor. Tersi olur, iilkeye giren doviz agiktan fazla olursa,
fazlalik doviz rezervlerine ekleniyor.

ithalat artinca...

Déviz giderinin ana kalemi ithalat harcamalari. Ithalat talebi artinca doviz ihtiyact
artiyor. Doviz gelirinin ana kaynaklar ise ihracat ve turizm gelirleri. Tarim, sanayi
ve iiretimde ithal girdi oraninin yiiksek olmasi nedeniyle, iiretim artinca, ekonomi
canlaninca ithalat arttigindan cari agik da biiyiiyor. 2017°nin basinda aylik cari agik
rakamlari1 3 milyar dolarin altindayken nisanda 4, mayista 5.3, haziranda 3.8,
temmuzda 5.1 milyar dolara yiikseldi. Cari agik gegen yilin agiginin iizerinde. Gegen
yilin ilk 7 ayinda ag¢ik 21.4 milyar dolarken, bu y1l 25.9 milyar dolar oldu. Y1l
sonunda 37.1 milyar dolara ulagmasi bekleniyor. A¢igin biiyiimemesi énemli ama
daha da 6nemlisi, ag1in yurt dis1 kaynaklardan finanse edilebilmesi. Ik 7 ayda ag1g1
yurt dis1 kaynaklardan finanse edemedik. 4.8 milyar dolar rezervdeki dovizleri
kullandik.

Rezervi harciyoruz

Temmuzda da ayn1 sorunla karsilastik. Ac¢ig1 kapatmak i¢in doviz rezervleri 2.4
milyar dolar azaldi. Temmuzda giris ve ¢ikislardan sonra net olarak dogrudan
yabanci sermaye olarak iilkeye 1.0 milyar dolar girdi. Portfoy yatirimi igin giren
ddviz net 570 milyon dolar. Net kredi girigi 1.8 milyar dolar oldu. Bunlara net hata
noksan kaleminden, nereden geldigi belli olmayan 911 milyon dolar eklenince
toplam doviz girisi 2.7 milyar dolara ulagti. Doviz girisi 2.7 milyar dolar, doviz agig1
5.1 milyar dolar olunca, rezervlerden 2.4 milyar dolar kullanmak zorunda kalindu.

Thracat ve turizm gelirinin artmasinin déviz agigim kiigiiltmesini bekliyoruz ama
ithalat harcamalari ihracat ve turizm gelirlerindeki artigtan daha hizli artinca doviz
aci1g1 kiigiilecek yerde biiyiiyor.

Ekonomi canlanmaya baslayinca, ithalatin artmasini énlemek zorundayiz. Bunun da

tek bir formiilii var. Tarimda ve sanayide iiretim yapimiz1 degistirecegiz. Uretimde
ithalat bagimliligini azaltacagiz.
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