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Yuksek faiz, ucuz doviz

Merkez Bankasi Para Politikas1 Kurulu faiz oraninin sabit tutulmasina karar verdi.

Merkez Bankasi’nin sabit tutulmasina karar verdigi faiz oranlari, faizde tavani
belirleyen faiz oranlari. Merkez Bankasi bu tavanin altinda faiz uygulayabilir. Kaba
anlatimla, faizi ucuzlatabilir. Ama Merkez Bankasi simdilerde faizleri tavana
cikardi.

Merkez Bankasi, “bankalarin bankas1”dir. Bankalara giinliik olarak 120 milyar TL
dolayinda kaynak sagliyor.

Bankalara kaynak aktarirken son zamanlarda 2 pencereyi kullaniyor; (1) Marjinal
fonlama penceresinden % 9.25 faizle, (2) Geg likidite penceresinden % 12.25 faizle
para veriyor.

Biraz o pencereden, biraz bu pencereden fonlamanin ortalama maliyeti % 12
oraninda.

Faiz %12’ye oturdu
Merkez Bankasi’nin bankalara faizle verdigi para miktar1 at ile deve degil. Ama bu
faiz orani, mevduat faizinden kredi faizine kadar, Hazine’ nin bor¢glanma faizine

kadar tiim faiz oranlarim etkiliyor.

Faiz oraninin yiiksekligi, tiiketimden iiretime ve yatirima kadar tiim maliyetleri
yiikseltiyor.

Iste onun i¢in, Cumhurbaskani devamli olarak “Faiz diisiiriilmeli” diyor.

Ne var ki Merkez Bankasi’nin uyguladig: faiz (bankalar1 ortalama fonlama
maliyeti) gerilemiyor, artiyor.

Ortalama fonlama faizi 2012 yilinda % 5.6 idi. 2013 yilinda % 4.4’e kadar geriledi.
2014 yilinda % 10 oldu. 2015 ve 2016 yillarinda % 8 dolayindaydi. 2017 yilia %
8.2 faizle basladik. Mayista ortalama fonlama faizi % 11, Haziran’da % 12 oldu.

Siki para politikasi

Merkez Bankasi’nin ortalama fonlama faizi % 12 olunca, mevduat faizi kredi faizi
bu faize gore olusuyor. Hazine bu faize gore borglanabiliyor.

Merkez Bankasi’nin faizleri indirecek yerde artirmasi “Siki Para Politikas1” diye
adlandirilan bir uygulamanin pargast.

Yiiksek faizle; (1) Enflasyonun asagiya ¢ekilmesine calisiliyor. (2) Faizin
cazibesinde yurda doviz girislerinin artirilmast isteniyor. (3) Ddviz talebinin
sinirlandirilmasi, déviz fiyatlarinda istikrarin saglanmasi bekleniyor.

Parasi olanlar yiiksek faizden memnun. Borcu olanlar, kredi kullananlar faizden
yakiniyor.

Ekonominin dengesini tartisanlar ise “Acaba tekrar yliksek faiz, ucuz doviz
uygulamasi mi1 bagladi? Du’ bakalim ne olacak?” beklentisinde.
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